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scrisoare de Exonerare de Rispundere privind evaluarea unel participatii la capitalul propriu al Colterm SA

Primaria Municipiulul Timisoara
‘ . 08,11.2015

Stimate doronule Nicolze Robu,

Compania Locala de Termoficare Colterm SA (,Clientul”) ne-a sollcitat & il permitem Primariel Municiplutul
Timisoara accesu! |a analiza noastr3 de evaluare a unel participatii de 100% in capltalul propriu ai Companiel
Locale de Termoficare Colterm SA {*Cormpania®) 1a 31 lulie 2016, pregitits in scopul unel majorari a capitalului,

Niclo clauz din prezenta scrisoare nu are scopul de a modifica termenil sau sfera de cuprindere a analizei noastre
dincolo de ceea ce este mentionat in scrisoarea citre managementul Clientului si termenil si condlitiile cuprinse in
aceastd scrisoare de angajament. Prin semnarea prezentel scrisori, Primaria Municipiulul Timisoara intelege s
accepts termenli, condilile atasate, conditiile limitative ale analizel de evaluare gi conditiile prezentel scrisori,

Continutul analizel de evaluare reflectd informatiile pe care le aveam la dispozitle la momentul pregatiril acestela,
ipotezele financiare 5l operationale cuprinse In aceastd analizd de evaluare sunt responsabifitatea §i declaratiile
managementului Clientulul, Nu exprimdm si nu am exprimat, in raport, nicio opinie sau orice aitd formd de aslgurare
cu privire la situatiile sau profectille financiare furnizate de citre conducerea Cllentulul, sau cu privire 1a orice alte
aspecte,

T cursul acestel analize, ne-au fost oferite date si previziunl financlare si operationale neauditate 5i auditate, Aceste
informatli au avut atat un caracter Istoric, cat §i un caracter previzional. Ne-am bazat pe aceste date, ca prezentand
intocmai rezultatele operatiunilor §i pozijia financiard a Companiel, Nu am auditat aceste date in cursul analizei
noastre de evaluare. Prin urmare, nu ne exprimém nicio opinie sau orice altd form de certitudine cu privire laaceste
date. De asemenea, vor exista, de oblcel, diferente intre rezuitatele scontate $i cele reale, deoarece existd frecvent
evenimente 5} circumstante care nu sunt conforme cu agteptdrile, far diferenfele care apar in urma acestor
evenimente $i circumstante, pot avea un kmpact semnificativ asupra valori] calcubate,

Folosirea sau considerarea raportului de citre Primaria Munlclpiulul Timisoara 5i orice dectzii bazate pe aceasta
reprezintd propria rispundere a périilor folosind analiza. Prin folosirea acestel anallze, o asemenea parte consimte
ci Deloltte nu are nicio responsabifitate decurgand din folosirea analizel sau luarea unei decizil de Investifie pe
baza acestela, Deloitte nu isl asumé niclo rispundere pentru eventualele daune suportate de citre orlce parte ca
urmare a unor declzii adoptate sau a unor actiunl intreprinse in baza analizel.

Raportul nostru de evaluare a fost realizat in scopurile sus-mentionate inu fost plénuit sau condus cu intentia
niciunel tranzactli propuse intre Client si Primaria Municipiulul Timisoara. i consecintd, acesta s-ar putea sd nu
acopere anumite aspecte de care Primaria Municipiului Timisoara este Interesat. Nu facem nicio declaratie cu
privire la suficienta sau caracteru) adecvat al informatiilor cuprinse in analiza noastrd pentru scopurile
dumnieavoastra,

in plus, s-ar putea ca, de |2 data emiteril raportulul nostru, s3 fl avut Joc eventmente ulterioare, cu privire {acare nu
exprimam nicio opinie gi nu ne asumim niclo rdspundere in privinta modulul in care aceste evenimente pot avea
impact asupra Companiel. Astfel, raportul nu a fost efectuatin beneficiul Primariel Municipiului Timisoara i nu va
i considerat ca avind scopul de a inlocui alte investigatii sl proceduri pe care Primaria Municipiulul Timlsoara ar
trebui 53 leintreprind in scopul consider3rii oricirel tranzacgil sau in orice alt scop.




Deloitte

In legaturd cu accesul pe care Deloltte 1| permite Primarlel Municipiului Timisoara la raportul nostruglla
informatiile cuprinse In aceasta, Primarfa Municipiulul Timisoara convine ¢ in acest mod nu dobandeste 5i nu va
susfine ¢i a dobandit, ca rezultat al acestui acces, vreun drept pe care altfel nul-ar fi avut. Primaria Municiplului’
Timisoara convine de asemenea ci Deloltte nu si-a asumat niclo sarcing sau obligatie pe care aitfél nu ar fi avut-o,

Primaria Municipiului Timisoara convine de asemenea sa despigubeasca st s3 exonereze Deloltte si personalul
acestels In legéturd cu orlce revendicare a unui terf formulatd ca rezultat af faptului ¢3 Deloitte a permis accgsu?_

raportul sdu.

Tn continuare, partile Inteleg 5| convin prin prezenta c& informatiile obtinute ca urmare a dezvituli raportuiul
nostru citre Primarla Municipiulut Timisoara nu vor fi comunicate altor persoane.

VA rugdm s& ne confirmat acd_rdu:i:dumneavoastré cu cele de mal sus, semnénd §i datdnd copla anexatd a prezenté"f}
scrisori 5l returnind-o societétii Deloitte. :

Cu stima,

7 DELOITTE CON

SULTANTA SR

Gy

Lars Wigchen

Partener, Financial Advisory

Am citit g} suntem de acord;

Prin

{Semn&turd)
Nume Nicofae Robu -
Furictle Primar Municiplu Timisoara
Client CLT COLTERM SA

Data 08.11.2016




Deloitte

Scrisuarg de Exonerare de REspunders priving evaluarea unel participatii la capltalul propriu ai Colterm 5A

CONSILIULUT LOCAL AL MUNICIPIULUI TIMISOARA
08.11.2016

Stimati Domnl,

Compania Locala de Termoficare Colterm SA {,Clientul”) ne-a sollcitat s& 1 permitem Consiliuful Local al Munlziplulul Timlspara
atcesul {z analiza noastri de evaluare a unel particlpathi de 100% in capltalul propriv al Companiei Locale de Termoficare Colterm
SA ["Compania®} la 31 lulle 2016, pregatitd In scopul unel majorarl a capitalulul.

Nicio clauz¥l din prezenta scrisoare nu are scopul de a modifica termentt sau sfera de cuprindere a analizel noastre dincolo de
teen ce aste mentionat In scrisoarea citre managementul Clientulul st termenli st conditille cuprinse In aceastd scrisoare de
angajament. Prin semnarea prezentel scrisorl, Consiliul Local al Municipiulul Timisoara Injelege §i acceptd termenil, condiilile
atagate, condlille limitative sle analize) de evaluara 5l conditlile prezentel scrisorl,

Continutul analizel de evaluare reflectd informatlile pe care le aveam la dispozifle la momentul pregitiril acesteia, Ipotezele
financiare 5| operationale cuprinse in aceastd analiz de evaluare sunt responsabliitatea gl declaratlile managementulul Clientulul.
Nu exprimim gl nw am exprimat, In raport, nicio opinie sau orice altd formé de asigurare cu privire la 5ltua;lﬂe sau projacilile
ﬂnanciare furnizate de ctre conducerea Clientulul, sau cu privire 1a arlce alte aspecte,

Tn cursul acestel analize, ne-au fost oferlte date g1 previziuni financiare i operationsle neauditate i audltate Aceste informatil
8u avut atdt un caracter istorle, cat g un caracter previzional, Ne-am bazat pe aceste date, ca prezentdnd intocmal rezultatele
operatlunl!nr H pozltia financlard a Companiel. Nu am auditat aceste date fn cursul analizel noastre de evaluare, Prin urmare, nu
ne exprimim niclo opinte say orice alts form# de certitudine cu privire la aceste date, De asamenea, vurexlsta. de aobicel, diferente
Tntre rezultatale scontste i cele reale, deozrace existl frecvent evenimente gl circumstante care nu sunt canfarme tu astepteriie,
lar dlferen;gtg care apar Tn urma acestor evenimente gl clrcumstants, pot avea (n impact semnificatlv asupra valorl caleulate,

Folasires sau considerarea raportulul de citre Consiliul Local al Munlciptutul Timlsoara siorlce declzli bazate pe areasts reprezinti
propria rispundere a partilor folosind analiza, Prin folosires acestel analize, o asemenea parte consimta ci Delcitte nu are niclo
respansabl itate decurgand din folosirea analizel sau luarea unei decizii de investitie pe baza acestela, Deloltte it ¥5) asumd niclo
réspundere pentru eventua[ele daune suportate de citre orice parte ca urmare a unor declzil adoptatp sau @ unor ac;lunl
tntreprinse in baza anallzel, C :

Raportul nastru de evaluare a fost realizat in scopurile sus-menglonate §i nu a fost plnult sau condus cu iﬂtentia niclunel
tranzactit propuse intre Cllent 5§ Constliul Local al Munlciplulul Tisnisoara, Tn consecintd, acesta s- ar putea s# nu acopere
anumlta aspacte de care Conslliut Local at Munlelpiului Timlsoara este interesat, Hu facem nlelo declaratle cu privire la
suﬂcien;a sau :aracterul adecvat al 1nfarmaglllor cuprinse in arallza noastrd pentru scopurile dumneavoastrﬁ

Tn plus, s-ar putea ca, de la data emiterll raportului nostru, s3 fi avut lo; evenimente ulterloare, cu prlvire Ia targ nu exprimdm
nicio opinie 5l nu ne asumam nitlo rispundere in privinta modulul In care aceste evenimente pot aves Impact asuprd Companiel,
Astfal, rapartul nu a fost efectuat in benaficiul Consiliulul Local 2l Municiplulul Timisoara 51 nu va fl conslderat ca avind scopul de
a Tnlocul alte investigatii §l proceduri pe cara Consiliul Local al Municiplulul Tlmisoara or trebui sé le tntreprlm:lé Ty scopul
considerédl oricdrel tranzactll sau i’n orice alt scop. R

in legBturd cu accesul pe care Deloltte il permite Conslllubui Local al Municlplulul Timisoara la raportul nostru gi la informetile
cuprinse in aceasta, Consillul Loczl al Munlcipiului Timisoars convine ¢ in acest mod nu doblndegte sl nuva sustine i a dobandit,
ta rezuitat al acestui acces, vreun drept pe care altfel nu i-ar f1 avut. Consliliul Local al Munlciplului Timisoara convine de asemenea
¢d Deloitte nu gi-a asumat nicio sarcind sau obligajie pe care altfel nu ar i avut-o, :

conslliul Local al Municlplului Timisoara convine da asemenea si despigubeascd sl s4 exonereze Deloitte gl personalul acesteia
Tn legaturs cu orice revendicare a unwi terf formulats ca rezultat &l faptutul cd Delaitte a permis accesul raportul siu,




Delaltte

Tn continuare, pértile inteleg 51 convin prin prezenta c& informatlite obiinute ca urmare a dezviluirli raportulul nostru cltre

Consllul Local al Munlelpiufel Timispara nu vor fi comunicate altor persoane,

V& rugim s¥ ne confirmatl acordu! dumneavoastrd cu cele de mal sus, semnand 5! datand capla anexatd a prezentel serisort- 51

returnénd-o socletdill Deloitte,

Cu stima,

/%%

DELOITTE CONSULTANTA S8L
Lars Wiechen

Partener, Financlal Advisory

Am citit §i suntem de acord:

Consitiert Locall al Murlcipiulul Timlsoara

Nr.Crt, . |"Nume sl Prenume Semnatura
1 | Dan Diaconu
2 Constantin Stefan Sandy
3 .| Grigore Grigoroiu__
4 | Sielean Mesiu-
5 ‘Radu Dragos Dimeca
5 Adrlan Razvan Lulclue -
7 . Denlela'Mlrela Maris
3 .} Adeling Larlssa Tirzlu.
19 “Lorenzo Flavius Barabas -
10,7 . - RobertKristoff
11 lluclan Caldararu
A2 . 1 Ciprian Stefan Mihiok
13 loan Stefan Szatmari
-14 tullan.Daniel Idolu
15 Lucian Dorél Taropa
is - Alfred Robert Simonls
17 Gabriela Popovic)
1B 1 Sorln Gabtiel lonescu
19 Luminita Tundrea
20 “lon-Ardeal leremia
21 C7H |lgan Mateestl
22 | Imre Farkas
- 230 | Zlatibored Marepy
e | Marjus Cristinel Bugulescy
25 fialuca lpana Fopescu '
CER26 Hare Bordeasu
27 AdrianRomMa©rzs

Cllent CLT COLTERM SA

Data 0B.11.2016




Deio]tte

Scrisoare de Exonerare de Rispundere cu privire {a Testul Investitorului Privat Prudent intocmit pentru Compania
Locala de Termoficare Colterm

CONSILIULLY LOCAL AL MUNICIPIULUI TIMISOARA
08,11.2016

Stimatt Domni,

Compania Locala de Termoficare Colterm SA {,Clientul"} ne-a solicitat s3 it permitem Consiliulul Local al Municipiului
Timisoara accesul 1a analiza noastrd de evaluare, reallzata pentru a determina daca o majorare a capitalului social al
Cornpaniei Lacale de Termoficare Colterm SA (“Compania”), cu suma de 84 mil RON, constituie ajutor da stat in sensul
art 87 (1} al Tratatului de Functionare al Untunli Europene.

Niclo clauzii din prezenta scrisoare nu are scopu! de a modifica termenil sau sfera de cuprindere a anallzei noastre
dincolo de ceea ce este mentionat In scrisoarea citre managementul Clientulul st termenii st conditlile cuprinse tn
aceastd serlsoare de angajament. Prin semnarea prezeitel scrisorl, Consillul Local al Municipiulul Timisoara injelege §
“acceptd termenli, conditille atasate, conditiile limitative ale analizel de evaluare si condiifile prezentei scrisorl.
Continutul analizel de evaluare reflectd informatiile pe care le aveam (a dispozifle la momentul pregétirli acesteia.
Ipotezele financiare st operagionale cuprinse in aceastd anallzi de evaluare sunt responsabilitatea 5i declaraiile
managercentilul Clientulul, Nu exprimam §i nu am exprimat, in raport, niclo opinie sau orice alt forma de asigurare
cu privire la situatiile sau prolectiile financiare furnizate de citre conducerea Clientulul, sau cu privire la ofice alte
aspecte, : :

Tn cursut acestel anahze ne-au ‘fost oferite date gt previziuni financiare s operationale neauditate sia auditate. Aceste
Informa;ii au avut atét un caracter Istorlc, cat 5l un caracter previzional. Ne-am bazat pe aceste date, ca prazentand
intocmal rezultatele - operatiunllcr sl pozitla financiars a Companiel, Nu am auditat aceste date'in cursu! analizel
_noastre de eva!uare Prin urmare, nu ne exprimim niclo opinie sau orice altd form3 de certitudine cu privire la aceste
date, De asemenea, vor exlsta, de oblcel, diferente intre rezultatele scontate si cele reale, deoarece existd frecvent
evenimente §i circumstanie care nu sunt conforme cu asteptirile, jar diferentele care apa ‘In urma 2cestor
evenimente sl circumstanie, pot avea un Impact semnificativ asupra valeril calculate. o

Folosires ‘sau considerarea raportuluf de ctre Conslitul Local al Municipiulul ﬁmisoara ;i nrice decizii bazate pe
aceasta reprezintd propria rispundere a pariilor folosing analiza. Prin folosirea acestel analize; o asemenea parte
a:onslmte ¢é Deloitte nu are niclo responsabilltate decurgand dln foloslrea analizel sau luarea unei decizii de lnvestli;le
pe baza acestela, Delaitte nu sl asumd niclo rdspundere pentru evmtualele davna suportate t:le cétre arice parte ca
'urmare a unor decizil adoptate sau a unor actiuni intreprinse in baza anaitzel. :

Raportu! nostru de evaluare a fost realizat in scopurile sus-mentlonate si nu a fost pldnuit sau condus cu intentia
niciunei tranzactil propuse Intre Client 5l Cansillut Local al Municipiulul Timisoara, Tn consecints, acesta s-ar putea sd
nu acopere anumite aspecte de care Consillul Local al Municiplului Timisoara este interesat. Nu facem nicio declaratie
cu privire la suficlenta sau caracteru[ adecvat al lnforma;tllor cuprinse In analiza noastrd pentru scopurile

: dumneavoastré

Tn plus, s-ar putea ca, de la data emiteri) raportuluf nostry, s& fi avut loc evenimente uiterioare, cu prlvlre la care nu
“exprimm . nicio opinie §i nu ne asumiim niclo rispundere in privinta modului in care aceste evenimente pot avea
impact asupra Companiel. Astfel, raportul nu a fost efectuat in beneficlul Consiliului Local al Municipiulul Timisoara §i
nu va fi considerat ca avand scopul de a inlocul alte investigatii §t procedurl pe care Consiliul Local al Municipiulul
Timisoara ar trebui 4 le intreprindi in scopul considerdiril oricirel tranzactli sau in orice alt scop. '

Tn legiturd cu accesul pe care Deloitte il permite Consiliuful Local al Municipiulul Timisoara la raportul nostru i la
informatiile cuprinse in aceasta, Constliut Local al Municiplulul Timisoara convine ¢ in acest mod nu dobéndeste §l nu
va sustine ci a dobandit, ca rezultat al acestul acces, vreun drept pe care altfel nu k-ar fi avut. Consiliul Local al
Municipiului Timisoara convine te asemenea ci Deloitte nu §i-a asumat niclo sarcind sau obligatie pe care altfel nu ar
fi avut-o.




Delolite

Consiliul Local af Municiplulul Timisoara convine de asemenea 53 despigubeasc §i 53 exonereze Deloltte 5t personalul
acesteia in legdturd cu orice revendicare a unui teri formulatd ca rezultat al faptulul cd Deloitte a permis accesul

taportul sau,

In continuare, partile Inteleg 51 convin prin prezenta ci informatiile oblinute ca urmare a dezviluirii raportulul nostru
cétre Consillut Local al Municipiulul Timisoara nu vor fl comunicate altor persoane,

Vi rughm si ne confirmati acerdul dumneavoastr cu cele de mal sus, sernnand si datdnd copia anexatd a prezentel
serisori §i returnénd-o societdlil Deloitte.

“ mmé %y—
TE L‘ONSUL ANTA SRL

Lars Wiechen

Partener, Financlal Advisory

Arn citit §} suntem de acord:

Constlieri Locali al Municiplulul Timisoara

Nr Crt. | NumesiPrenume | Semnatura
1 .. ...y Dan Diaconu L ' o . R
2. | Constantin Stefan Sandu N : '
'3~ | Grigore Grigorolu
4 Simion Mos;u
5 : "Radu Dragos Dimeca
6 .. .i.Adrian Razvan. Lulciuc.
17 Daniels Mirela Maris
8 Adelina Larissa Tirziu
9~ - UF Lorgnzo FlaviDs Barabas
10 Robert Kristoff - ~
11, Lucian Caldararu
22 | Clprlan Stefan Mihok
413 | toan Stefan Szatmarl
114 Juliar Daniel Idoju °
445 .| Lucian Dorel Taropa
16 _| Alfred Robert Simonis.
17 .. | Gabriela Popovicl
18 -1 Sorin Gabriel lonescu
119 i Luminita Tundrea
20 lon-Ardeal leremia
.21 . | loan Mateescy
122 imre Farkas.
123 | Zlatiborca Marcov
e | Marius Cristinel Dugulescu
2 Ratuca loana Popescu
26 Jlare Bordeasu
27 | Adrian Romita Orza

Cllent CLT COLTERM SA
Data 08.11.2016




Deloltte

serisoare de Exonerare de Rispundere cu privire la Testul Investitorulul Privat Prudent intocmit pentris Compania
Lacaia de Termoficara Colterm )

PRIMARIA MUNICIPIULU! TIMISOARA
08.11.2016

Stimate demnulz Nicolae Robu,

Compania Lotala de Termoficare Coltarm 5A {,Clientul”) ne-a solicitat s& 1l permitem Primarlel Municipiulul Timisoara
accesul la analiza noastrd de evaluare, realizata pentru a determina daca o majorare a capitalulul soclal al Compantel
Locale de Termoficare Colterm SA {"Companla”), cu suma de 84 mil RON, canstltule ajutor de stat in sensul art 87 (1)
al Tratatujul de Functionare al Unlunil Europene.

Niclo clauzd din prezenta scriscare nu are scopul de a modifica termenii sau sfera de cuprindere a analizel noastre
dincola de ceea ce esta mentionat In scrisoarea citre managementul Clientulul s! termeni! st conditille cuprinse in
aceastd scrisosre de angajament, Prin semnarea prezentel scrisorl, Primaria Munieiplulul Timisoara intelege §1 accepts
terment, conditiile atasate, conditiile limitative ale analizel de evaluare si condlitle prezentei scrisorl,

Continutul analizel de evaluare reflectd informatille pe care le aveam fa dispozilie la momentul pregitiril acesteia.
Ipotezele financiare §i operationale cuprinse In aceastd analizd de evaluare sunt responsabilitates gl declaratiile
managementulul Cligntulul. Nu exprimdm gi nu am exprimat, in raport, hicio opinie sau orice altd forma de asigurare
cu privire la situatille sau prolectille financlara furnizate de citre conducerea Clientulul, sau cu privice 12 orice alte
aspecte, : o

Tn cursul scestel anallze, ne-au fost oferite date §i previziuni financlare si operationale neauditat_é si suditate. Aceste
informatll au avut;atét un caracter Istoric, c8t gl un caracter previzional. Ne-am bazat pe aceste date,"ca prezentind
intocrnal rezultatele oparatiuniior §i pozifla financlard a Companiel. Nu am auditat acests date it cursul analizel
noastre de evaluare. Prin urmare, nu ne exprimiim nicle oplnle sau orlee alts formd de certitudine cu privire la acesta
date. De asemenea, vor exista, de abicei, diferente intre rezultatele scontate $i cele reale, deoarece existd frecvent
gvenimente si circumstanfe care nu sunt conforme cu asteptérile, lar diferentele care apar in urtma acestor
avenimmente gl clrcumstanta, pot aves un impact semnificatlv asupra valorll cafculate. ’

Folosirea sau considerarea raportulul de c3tre Primarla Municipiulul Timisoara s} orlee decizil bazate pe aceasta
reprezintd propria rispundere a parfllor folosind analiza. Prin folosirea acestel analize, o asemenea parte consimte cl
Deloltte nu are niclo responsabllitate decurgdnd din folosirea analizel sau luarea unel decizil de investitie pe baza
_ acestala, Deloltte nu igl asum3 niclo réspundere pentru eventualele daune suportate de ciitre orice parte ca wrmare 8
unor decizil adoptate sau a unor actiuni intreprinse in baza anallzel,

Raportul nostru de evaluare a fost realizat in scepurile sus-mentionate sl nu a fost planuit sau condus cu Intentla
niejunel tranzactil propuse intre Cllent 51 Primaria Municipiului Timisoara, in consecintd, acesta s-ar putea $8 nu
geopere anumite aspecte de care Primaria Munlciplulul Timisoara este interasat, Nu facem nicio declaratle cu privire
la suficlenta sau caracterul adecvat at informathior cuprinse in analiza noastrd pentru scopurile dumnaavoastrd.,

In plus, s-ar putea ca, de la data emiteril raportulul nostru, s3 fi avut loc evenimente ulterioare, cu privire la care nu
exprimém nicio opinie 5i nu ne asumdm niclo rispundere in privinte modulul in care aceste evenimente pot avea
Impact asupra Companiel, Astfel, raportul nu a fost efectuat In beneficiul Primarlei Municiptului Timisoara ¢ nu va fi
considerat ca aviind scopu) de a infocul alte investigatil st proceduri pe care Primarla Municlpiului Timisoara ar trebui
s4 le Intreprindi Tn scopul considerirli orlcrel tranzactii sau in orice alt scop.

Tn lagaturd cu accesul pe care Deloltte 1l permlte Primariel Munlcipiulul Timisoara la raportul nostru i la informatille
cuprinse In aceasta, Primarla Munlciplulul Timisoara convine ¢% in acast mod nu dobAndeste ¢ nu va sustine ¢d a
dobandit, ca rezultat al acestul acces, vreun drept pe care altfet nu I-ar fi avut, Primaria Municlpiulul Timisoara canvine
de asemeanea ¢ Deloitte nu §i-a asumat nicio sarcind sau obligatle pe care aitfel nu ar fi avut-0.

Primaria Municiplulul Timlscara convine de asemenea s§ despigubeascd §l s§ exonereze Deloitte §i personalul
acestela In fegiturd cu orlce revendicare a unul tert formulatd ca rezultat al faptului ¢3 Deloitte a permis accesul
raportul sdu.




Deloltte

Tn continuare, partile injeleg si convin Prin prezenta cé informatlile obfinuts ca urmara a dezvaluicl raportuful nostru
cdtre Primaria Municiplului Timisoara nu vor fi comunicale altor persoane. '

VE rugdm sd ne confirmati acordul dumneavoastri cu cele de mal sus, semndnd §1 datiind copla anexath a prezentel
scrisard st returndnd-o socletatii Deloitte,

Custimg, - ; 2l
DELOTTTE CONSULTANTA SAL

Lars Wiechen

Partener, Financial Advisory

Am citt 5i suntem de acord:

Prin

{Semnétur_?s} '
Nume Nicolag Robu
Functlre' Prifnar Municiplu Timiscara
Cliant CLT COLTERM SA |
Data 08.11.2016
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Colterm SA
. Str, Episcop Lonovici 4,
: Timisoara
. Catre: Mircea Cristan Aron — Director General

Referitor: Testul [nvestitorului Privat Prudent efectuat In scopul unei majorari de capital a Colterm
* - Stimate domnule Director,

SN Prin prezenta va comunicam ca am finalizat raportul de evaluare al Testului Investltnru!uf
.+ Privat (“Testul”). Raportu! a fost intacmit pentru uzul confidential al Companiei Locale de Termoficare
7.0 Colterm SA Timisoara (“Colterm”, “Societatea”) sl al autoritatilor competente, in contextul ungj
~ majorari de capital realizata de actionaru! unic, Consiliul Local Timisoara. Scopul Testului a fost de a -
- determina daca majorarea de capltal constituie ajutor de stat in sensul art 87 (1) al Tratatului de
~functionare al Uniunii Europene. Sfera de cuprindere a lucrarii a fost stabilita prin contractul Inchelat

- intre parti in data de 29 august 2016.

_ Suma cu care Societatea poate majora caplitalul (83,95 mil RON) a fost determinata scazand
< 4fin totalul datoriilor catre furnizori (118 04 mif RON) surna totala care reprezinta pierderi induse (34,1 |
‘o mil RON).

" In urma aplicarii Abordarli prin Venit, metoda actualizarii fluxurilor de numerar catre firma,

. ""'_'valaarea Societatii [a 31 lulie 2016 inainte de majorarea capitalulul social a fost stabilita Ia 0,4 mil RON,

* Valoarea Societatli, la data Testului, dupa incorporarea unei majorari a capitalului soclal a fost
~ . determinata la 80,7 mil RON. S-a constatat ca o operatiune de majorare a capitalului social al Colterm, - -
" de catre Consiliul Local Timisoara, cu o suma de 83,95 mil RON, are sens din punct de vedere er:onomic, - o
|ar operatiunea trece Testului Investitorului Privat Prudent,

Cu deosebit respect,

Lars Wiechen,

P

Partener







